


 

 

 2  
 

НАСТОЯЩИЙ ПРОСПЕКТ ЦЕННЫХ БУМАГ СОДЕРЖИТ ОЦЕНКИ И ПРОГНОЗЫ 
УПОЛНОМОЧЕННЫХ ОРГАНОВ УПРАВЛЕНИЯ ЭМИТЕНТА КАСАТЕЛЬНО БУДУЩИХ 
СОБЫТИЙ И (ИЛИ) ДЕЙСТВИЙ, ПЕРСПЕКТИВ РАЗВИТИЯ ОТРАСЛИ ЭКОНОМИКИ, В 
КОТОРОЙ ЭМИТЕНТ ОСУЩЕСТВЛЯЕТ ОСНОВНУЮ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ, И РЕЗУЛЬТАТОВ 
ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ЭМИТЕНТА, В ТОМ ЧИСЛЕ ЕГО ПЛАНОВ, ВЕРОЯТНОСТИ 
НАСТУПЛЕНИЯ ОПРЕДЕЛЕННЫХ СОБЫТИЙ И СОВЕРШЕНИЯ ОПРЕДЕЛЕННЫХ 
ДЕЙСТВИЙ. ИНВЕСТОРЫ НЕ ДОЛЖНЫ ПОЛНОСТЬЮ ПОЛАГАТЬСЯ НА ОЦЕНКИ И 
ПРОГНОЗЫ ОРГАНОВ УПРАВЛЕНИЯ ЭМИТЕНТА, ТАК КАК ФАКТИЧЕСКИЕ 
РЕЗУЛЬТАТЫ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ЭМИТЕНТА В БУДУЩЕМ МОГУТ ОТЛИЧАТЬСЯ ОТ 
ПРОГНОЗИРУЕМЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ ПО МНОГИМ ПРИЧИНАМ. ПРИОБРЕТЕНИЕ 
ЦЕННЫХ БУМАГ ЭМИТЕНТА СВЯЗАНО С РИСКАМИ, В ТОМ ЧИСЛЕ ОПИСАННЫМИ В 
НАСТОЯЩЕМ ПРОСПЕКТЕ ЦЕННЫХ БУМАГ. 
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Далее в настоящем документе будут использоваться следующие термины: 

I. Термины 

Акция класса А 

Под «Акцией класса А» понимается обыкновенная конвертируемая акция Общества, 
предоставляющая ее владельцу права, предусмотренные в решении о выпуске обыкновенных 
конвертируемых акций класса А. 

Группа ВК  

Под «Группой ВК» понимается группа юридических лиц, прямо или косвенно контролируемых 
компанией с ограниченной ответственностью ВК Компани Лимитед (VK Company Limited 
(ранее MAIL.RU GROUP LIMITED)), а после государственной регистрации в качестве 
Международной компании - Обществом; 

Общество или Эмитент 

Под «Обществом» или «Эмитентом» понимается Международная компания Публичное 
акционерное общество "ВК".  

Обыкновенная акция 

Под «Обыкновенной акцией» понимается акция Общества, предоставляющая ее владельцу 
права, предусмотренные в решении о выпуске обыкновенных акций. 

Устав 

Под «Уставом» понимается Устав Международной компании Публичного акционерного 
общества "ВК". 
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II. Краткая информация, позволяющая составить общее представление об 
иностранном юридическом лице, о международной компании, об акциях 
международной компании, о правах, предоставляемых такими акциями, и 
основных рисках, связанных с их приобретением 

1. Сведения об иностранном юридическом лице 

Полное фирменное наименование: VK Company Limited (Компания с ограниченной 
ответственностью ВК Компани Лимитед) (далее – «Компания»). 

Место государственной регистрации иностранного юридического лица: 19 
Waterfront Drive, PO Box 3540, Road Town, Tortola, British Virgin Islands, VG1110 
(19 Вотерфронт Драйв, а/я 3540, г. Род-Таун, о. Тортола, Британские Виргинские 
Острова, VG1110).  

Место нахождения иностранного юридического лица: 28 Oktovriou, 365, 
VASHIOTISSEAFRONT, office 402, Neapoli, 3107 Limassol, Cyprus (28 Октовриу, 365, 
ВАШИОТИС СИФРОНТ, офис 402, Неаполи, 3107, Лимасол, Кипр). 

Сведения о государственной регистрации: 

Компания зарегистрирована на Британских Виргинских Островах.  

Дата регистрации на Британских Виргинских Островах: 4 мая 2005 года.  

Регистрирующий орган: Регистратор компаний Британских Виргинских Островов 

Регистрационный номер: 655058  

Основным видом деятельности Компании является деятельность холдинговых 
компаний.  

Адрес для направления почтовой корреспонденции: 28 Октовриу, 365, ВАШИОТИС 
СИФРОНТ, офис 402, Неаполи, 3107, Лимасол, Кипр 

Номер телефона, факса: тел.: +357 25 211450; факс: -  

Адрес электронной почты: ir@vk.team  

Адрес сайта в информационно-телекоммуникационной сети «Интернет», на 
котором раскрыта информация об иностранном юридическом лице и о его акциях:  

https://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=38185  

https://vk.company/ru/  

2. Сведения о международной компании 

Полное фирменное наименование международной компании на русском языке: 
Международная компания Публичное акционерное общество "ВК"  

Полное фирменное наименование международной компании на английском языке: 
VK International Public Joint-Stock Company 

mailto:ir@vk.team
https://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=38185
https://vk.company/ru/
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Сокращенное фирменное наименование международной компании на русском 
языке: МКПАО "ВК"  

Сокращенное фирменное наименование международной компании на английском 
языке: VK IPJSC. 

Место нахождения международной компании: 236006, Российская Федерация, 
Калининградская область, город Калининград, улица Октябрьская. 

Основной вид деятельности международной компании: 

Деятельность холдинговых компаний. 

Основанием для регистрации международной компании является решение об изменении 
личного закона VK Company Limited в порядке редомициляции на территорию 
Российской Федерации и регистрации в специальном административном районе 
Российской Федерации, принятое Письменной резолюцией акционеров VK Company 
Limited 10.08.2023 г., резолюция от 10.08.2023 г. № б/н 

Контактная информация: 

Адрес для направления почтовой корреспонденции: 236006, Российская Федерация, 
Калининградская область, город Калининград, улица Октябрьская, дом 12, помещение 
23 

Номер телефона / факса: - 

Адрес электронной почты: ir@vk.team  

Адрес сайта в информационно-телекоммуникационной сети «Интернет», на 
котором будет раскрыта информация о международной компании и о ее акциях: 
https://www.e-disclosure.ru  

3. Сведения об акциях международной компании, о правах, предоставляемых такими 
акциями, и основных рисках, связанных с их приобретением, а также указание на 
нормы иностранного права и положения правил иностранных бирж, применимые 
к правам и обязанностям акционеров международной компании  

3.1 Категория ценных бумаг 

Обыкновенные акции  

Номинальная стоимость ценных бумаг: 0,000450595 рублей. 

Количество ценных бумаг: 227 874 940 штук.  

3.2 Права владельцев акций 

Обыкновенные акции Общества предоставляют их владельцам следующие права:  

− 1 (один) голос при голосовании (подписании письменной резолюции акционеров) по 
любому вопросу, относящемуся к компетенции общего собрания; 

− право на получение равной части прибыли Общества в равной очередности со всеми 
иными акционерами – владельцами Обыкновенных акций и владельцами Акций 
класса А; во избежание сомнений, любые дивиденды могут быть объявлены и 

mailto:ir@vk.team
https://www.e-disclosure.ru/
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выплачены только по Обыкновенным акциям и Акциям класса А одновременно, и не 
могут быть объявлены и выплачены в пользу акционеров – владельцев акций одного 
из этих типов отдельно, за исключением случая, когда все Акции класса А 
конвертированы в Обыкновенные акции; 

− право на получение в случае ликвидации Общества равной части имущества 
Общества, оставшегося после расчетов с кредиторами, или его стоимости, в равной 
очередности со всеми иными акционерами – владельцами Обыкновенных акций и 
владельцами Акций класса А. 

3.3 Полное фирменное наименование держателя реестра (регистратора), который 
будет осуществлять ведение реестра акционеров международной компании 

Полное фирменное наименование на русском языке: Акционерное общество 
«Межрегиональный регистраторский центр» 

ОГРН: 1021900520883 

3.4 Сведения об основных рисках, связанных с приобретением акций международной 
компании 

Инвестиции в Обыкновенные акции связаны с определенной степенью риска. В 
настоящем Проспекте ценных бумаг описаны только основные риски, которые, по 
мнению Эмитента, являются существенными в настоящее время. Эмитент не исключает, 
что в его деятельности могут присутствовать иные риски, о которых он в настоящее 
время не знает, либо считает их незначительными, и которые потенциально могут 
оказать негативное влияние на возможность Эмитента исполнять обязательства перед 
владельцами Обыкновенных акций своевременно и в полном объеме. 

Основным видом деятельности Эмитента является деятельность холдинговых компаний. 

В этой связи, риски отрасли, в которой дочерние компании Эмитента осуществляют 
хозяйственную деятельность, а именно в отрасли информационных технологий (ИТ), 
могут оказать влияние на деятельность Эмитента и исполнение им обязательств по 
ценным бумагам.  

Эмитент является холдинговой компанией. По этой причине описание отраслевых, а 
также ряда иных рисков в настоящем разделе Проспекта ценных бумаг, если специально 
не указано иное, приведено в отношении группы компаний, в которую входит Эмитент 
и которая определяется на основании МСФО (далее – «Группа ВК»). 

При работе на финансовых рынках потенциальный инвестор подвергается рыночному 
риску в связи с наступлением различных событий, влияющих на стоимость ценных 
бумаг. Данный риск присутствует при любых вложениях в ценные бумаги. Как 
следствие, инвестиции в Обыкновенные акции сопряжены с определенной степенью 
риска. Таким образом, осуществляя инвестиции в Обыкновенные акции, инвесторы 
должны самостоятельно принимать решение о таких инвестициях с учетом рисков, 
указанных в данном разделе, а также с учетом отраслевых, страновых и других рисков, 
публикуемых в открытых источниках по Эмитенту и Группе ВК, а также по компаниям, 
осуществляющим деятельность в той же отрасли, что Эмитент и/или Группа ВК. 

Эмитент дает оценку рискам и неопределенностям, которые считает существенными как 
для Эмитента, так и для Группы ВК, при этом указанные риски могут быть не 
единственными рисками, которые могут оказать материальное влияние на деятельность 
Эмитента или Группы ВК. Возникновение дополнительных рисков и 
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неопределенностей, включая риски и неопределенности, о которых Эмитенту и Группе 
ВК в настоящий момент ничего не известно или которые Эмитент и Группа ВК считает 
несущественными, могут также привести к снижению стоимости Обыкновенных акций.  

В связи с этим, инвесторам не рекомендуется принимать решения об инвестировании 
средств в Обыкновенные акции исключительно на основании приведенной в данном 
разделе информации о рисках, поскольку она не может служить полноценной заменой 
независимых и относящихся к конкретной ситуации рекомендаций, подготовленных 
исходя из ожиданий и ситуации конкретных инвесторов, их инвестиционных целей, 
опыта, знаний и иных существенных для инвесторов обстоятельств.  

Перечень рисков, приведенных в настоящем разделе, отражает точку зрения и 
собственные оценки Эмитента и Группы ВК на момент проведения оценки и в силу этого 
не является исчерпывающим и единственно возможным, при этом потенциальные 
инвесторы, прежде чем принимать инвестиционное решение, должны сформировать 
собственное мнение, не опираясь исключительно на факторы, описанные в настоящем 
Проспекте.  

В данном разделе описываются риски, присущие деятельности Эмитента и Группы ВК, 
реализация которых, по мнению Эмитента, может потенциально оказать влияние на 
финансово-хозяйственную деятельность и финансовое положение Эмитента, Группы 
ВК, а также риски, связанные с приобретением Обыкновенных акций. 

1) Отраслевые риски 

Основным рынком присутствия для Группы ВК является русскоязычный сегмент 
Интернет-рынка. 

Основные отраслевые риски Группы ВК, связанные с возможным ухудшением ситуации 
в отрасли информационных технологий (ИТ), и их влиянием на деятельность Группы 
ВК: 

а) Конкуренция 

Разработка и вывод на рынок продуктов и сервисов, являющихся конкурентными по 
отношению к продуктам и сервисам, реализуемыми Группой ВК, со стороны российских 
и международных компаний может привести к снижению пользовательской базы, оттоку 
пользователей к конкурирующим сервисам, снижению времени, в течение которого 
пользователи используют сервисы Группы ВК, что приведет к снижению выручки и 
прибыли Группы ВК, а также дополнительным затратам на рекламу.  

б) Технологический прогресс и развитие 

Интернет-индустрия характеризуется постоянными и быстрыми изменениями в 
технологиях, предпочтениях потребителей, характере предлагаемых услуг и бизнес-
моделях. Неспособность внедрять инновационные технологии, предоставлять 
популярные продукты и услуги или своевременно реагировать на изменения на рынке 
может повлиять на популярность продуктов и сервисов Группы ВК. 

в) Качественные продукты и сервисы для выхода на новые рынки 

В случае если Группа ВК не сможет предложить аудитории на новых рынках 
высококачественные и популярные продукты, это может привести к недостаточному 
росту аудитории и трудностям в занятии планируемой доли рынка; обеспечении роста 
доходов и достижении стратегических целей.  
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г) Персонал  

С ростом конкуренции за высококвалифицированный персонал на российском рынке 
Группа ВК может столкнуться с дополнительными сложностями при найме 
высококвалифицированных сотрудников, что в свою очередь может повлиять на 
реализацию ее целей.  

д) Мобильная дистрибуция 

Поскольку Группа ВК распространяет часть своих мобильных приложений и сервисов 
через ряд зарубежных магазинов приложений, таких как, например,  Google Play, Apple 
App Store и др., существует риск одностороннего изменения правил к размещению в 
таких магазинах приложений со стороны их владельцев. Как следствие может 
возникнуть риск невозможности выполнения новых правил магазинов Группой ВК, что 
в итоге может привести к недоступности мобильных приложений и сервисов Группы ВК 
в сторонних зарубежных магазинах приложений, не подконтрольных Группе ВК.  

е) Рекламный рынок 

Расходы рекламодателей зависят от общей экономической ситуации в России и могут 
пострадать от рецессии или других экономических факторов. Рекламодатели могут 
также перераспределять свои рекламные бюджеты на другие каналы и рынки. Такое 
снижение расходов рекламодателей на Интернет-рекламу из-за любого из этих факторов 
может повлиять на доходы Группы ВК. 

ж) Возможность нарушения бесперебойной работы сервисов и продуктов, а 
также отказов и (или) нарушения функционирования применяемых 
информационных систем, либо несоответствия функциональных 
возможностей потребностям Компании 

Данный риск заключается в возможности нарушения бесперебойной работы сервисов и 
продуктов Группы ВК, а также отказов и (или) нарушения функционирования 
применяемых Группой ВК информационных систем и (или) несоответствия их 
функциональных возможностей и характеристик потребностям Группы ВК.  

з) Нарушение прав в отношении объектов интеллектуальной собственности 
третьих лиц и Группы ВК 

В связи с тем, что деятельность на рынке ИТ-сервисов и услуг связана с многообразием 
в создании, а также использовании прав интеллектуальной собственности, существует 
возможность нарушения интересов правообладателей - как со стороны Группы ВК 
(непреднамеренное нарушение), так и со стороны третьих лиц, что может привести к 
судебным разбирательствам и негативно повлиять на достижение целей Компании. 

и) Риски, связанные с возможным изменением цен на основные виды сырья, 
товаров, работ, услуг, используемых Группой ВК в своей деятельности 

В связи с возможным изменением рыночной ситуации компании Группы ВК могут 
столкнуться с риском роста цен на основные виды сырья, товаров, работ, услуг, 
используемых компаниями Группы в своей деятельности - в частности оборудования, 
услугами подрядчиков и расходными материалами. Как следствие указанный риск 
может оказать влияние на деятельность компаний Группы ВК. 
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к) Риски, связанные с возможным изменением цен на товары, работы и (или) 
услуги Группы ВК 

Изменение экономической ситуации может оказать воздействие на уровень цен на 
товары, работы и (или) услуги Группы ВК, что в свою очередь способно привести к 
необходимости пересмотра тарифов на сервисы и продукты Группы, от реализации 
которых зависит ее прибыль.  

л) Риск изменения рыночных, макроэкономических условий 

В случае существенного ухудшения рыночных и макроэкономических условий ведения 
деятельности на основных рынках присутствия Группы ВК, это может повлиять на 
достижение основных целей.  

м) Операционный риск (риск недостатков процессов) 

В связи с многообразием продуктов, процессов и технологий, используемых 
компаниями Группы ВК, существует возможность возникновения потерь в результате 
некорректно настроенных внутренних процессов, недостатков в системе внутреннего 
контроля.  

2) Страновые и региональные риски 

Компании Группы ВК могут быть подвержены влиянию следующих рисков, 
относящихся к местам присутствия и ведения деятельности в определенных странах и 
регионах: санкционные, геополитические, риски макроэкономической нестабильности, 
риски военных конфликтов. Сложно прогнозируемые изменения в мировой 
геополитике, а также на региональном уровне могут привести к различным сценариям 
развития событий, в связи с чем данные виды рисков требуют постоянного внимания и 
мониторинга.  

а) Санкционные и геополитические риски 

Компании Группы ВК уже сталкиваются и могут столкнуться с новыми 
геополитическими рисками, характерными для России в целом, и, в частности, с 
прямыми и косвенными рисками, связанными с негативным влиянием текущих и 
будущих санкций со стороны США, ЕС и других недружественных стран на акционеров 
компании Группы ВК, отдельных физических лиц, связанных с акционерами и 
компаниями Группы ВК. В 2022-2023 гг. новые санкции значительно увеличили уровень 
странового риска для России, что привело к решению большого числа зарубежных 
компаний отказаться от сотрудничества с российскими организациями. В связи с 
непредсказуемостью развития данного геополитического риска в текущий момент 
сложно прогнозировать возможные будущие последствия данного риска на деятельность 
компаний Группы ВК.  

б) Риски политической и экономической нестабильности в регионах 
присутствия 

Введение чрезвычайного положения, возникновение забастовок могут привести к 
ухудшению экономической ситуации в Российской Федерации в целом, и в этом случае 
возможен риск ухудшения финансового положения компаний Группы ВК. В настоящий 
момент Эмитент не видит признаков высокой вероятности реализации таких рисков.  
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в) Региональные риски 

В силу размеров Российской Федерации, нельзя исключить риски, связанные с 
географическими особенностями страны, в том числе опасностью стихийных бедствий, 
возможным прекращением транспортного сообщения и т.п. Эмитент не может повлиять 
на снижение данного риска. 

Однако риски, связанные с географическими особенностями Калининградской области 
(региона, на территории которого Эмитент будет зарегистрирован в качестве 
международной компании и налогоплательщика), оцениваются Эмитентом как 
незначительные. Калининградская область обладает развитой инфраструктурой, 
хорошим транспортным сообщением и не является удаленным или труднодоступным 
регионом, повышенная опасность стихийных бедствий, вероятность резкого изменения 
климатических условий в указанном регионе оценивается Эмитентом как 
незначительная.  

3) Финансовые риски 

а) Рыночный риск 

Существует возможность изменения справедливой стоимости финансовых 
инструментов и активов в собственности, а также эмитированных Группой ВК, 
вследствие колебания рыночных цен, что может привести к изменению величины 
будущих денежных потоков. Поскольку Группа ВК в рамках осуществляемой 
деятельности может приобретать финансовые инструменты и валюты, возможно 
возникновение убытка в случае негативного колебания стоимости данных финансовых 
активов. 

б) Кредитный риск 

В силу риска неисполнения контрагентами своих обязательств перед Группой ВК по 
финансовым инструментам или клиентским договорам, существует вероятность 
возникновения финансовых убытков.  

Условия кредитных договоров.  

Кредитные договоры, подписанные Группой ВК, включают возможность для банков-
кредиторов объявить дефолт в случае нарушения прописанных в договорах условий - 
ковенант. Группа ВК контролирует возможные нарушения условий кредитных 
договоров и, в случае необходимости, обращается к кредиторам за предоставлением 
требуемых вейверов и внесением изменений в условия договоров во избежание 
невыполнения обязательств и предотвращения отрицательного влияния на финансовые 
отчеты. 

в) Риск ликвидности 

Риск ликвидности заключается в возможности несвоевременного исполнения, либо 
неисполнения Группой ВК своих финансовых обязательств. Данный риск зависит от 
условий и сроков конвертации активов Группы ВК в денежные средства для 
осуществления платежей, а также в доступности привлечения финансирования на 
рынках капитала на приемлемых условиях, и может привести к неспособности 
осуществлять операционную деятельность. 
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г) Риск доступности капитала 

Риск доступности капитала состоит в возможности возникновения убытков, в случае 
отсутствия у Группы ВК способности привлекать заемный капитал для осуществления 
финансово-хозяйственной деятельности на приемлемых условиях. При гипотетической 
реализации риска доступности капитала Группа ВК может столкнуться со сложностями 
в обеспечении нормальной деятельности и развития в соответствии со стратегией. 

д) Риски, связанные с влиянием изменения процентных ставок, валютного 
курса, инфляции на финансовое положение эмитента (группы эмитента), в 
том числе на ликвидность, источники финансирования, ключевые 
финансовые показатели. Указываются предполагаемые действия эмитента 
на случай отрицательного влияния изменения процентных ставок, 
валютного курса, инфляции 

Группа ВК может быть подвержена рискам изменения процентных ставок или курса 
обмена иностранных валют. 

Рост процентных ставок на рынке может привести к тому, что Группа ВК будет 
вынужден привлекать более дорогие средства для финансирования своей деятельности, 
что приведет к снижению прибыли и дивидендов. Группа ВК считает умеренным риск 
роста процентных ставок до тех показателей, при достижении которых они станут 
критическими или смогут достаточно негативно влиять на его деятельность. 

Группа ВК осуществляет и предполагает осуществлять в будущем финансовое 
планирование с учетом возможных негативных сценариев по изменению валютного 
курса и процентных ставок. 

е) Риски влияния инфляции на выплаты по ценным бумагам эмитента, 
приводятся критические, по мнению эмитента, значения инфляции, а 
также предполагаемые действия эмитента по уменьшению указанного риск 

Высокий уровень роста инфляции в 2023 году при ограниченных возможностях 
компаний Группы ВК по повышению тарифов на свои сервисы и продукты может 
негативно повлиять на прибыль Компаний Группы ВК, которая, в свою очередь, 
напрямую влияет на выплаты по долговым ценным бумагам Эмитента. Дополнительным 
фактором риска является возможное возникновения галопирующей инфляции или при 
более негативном сценарии возникновение гиперинфляции.  

По мнению Группы ВК, критический уровень инфляции, который может оказать 
негативное влияние на эффективность деятельности Группы ВК и исполнение 
обязательств Эмитентом, находится на уровне, превышающем 25% годовых, что 
значительно выше значения, прогнозируемого Банком России на 2023-2024 годы 
(https://cbr.ru/about_br/publ/ddkp/longread_1_41/).  

В рамках процесса управления рисками компании Группы ВК проводят активный 
мониторинг всех факторов, способных оказать влияние на тарификацию, оптимизируют 
структуру цен на свои продукты.  

Данный риск находится на контроле у менеджмента в рамках стандартного процесса 
управления рисками, таким образом, принимаются все необходимые меры, исходя из 
имеющихся ресурсов, для снижения данного риска до приемлемого уровня, 
необходимого для достижения соответствующих стратегических целей компаний 
Группы ВК. 

https://cbr.ru/about_br/publ/ddkp/longread_1_41/
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4) Правовые риски 

а) Риски, связанные с изменением личного закона иностранного юридического 
лица 

Риск воспрепятствования со стороны зарубежных государственных органов процедуре 
редомициляции  

По требованиям российского законодательства иностранная компания, 
редомицилировавшаяся в Специальный Административный Район в статусе 
международной компании, должна быть исключена из иностранного реестра 
юридических лиц в течение 2 (двух) лет (если больший срок не установлен 
законодательством иностранного государства).  

Существует риск того, что зарубежные государственные органы не согласятся с 
редомициляцией, если требования к редомициляции в соответствии с применимым 
правом не будут соблюдены в полном объеме.  

Риски, связанные с новизной законодательства о международных компаниях 

В связи с тем, что институт изменения личного закона является относительно новым для 
российского законодательства, могут возникнуть сложности при практическом 
правоприменении положений Федерального закона «О международных компаниях и 
международных фондах» от 03.08.2018 № 290-ФЗ и иных связанных с ним актов. Кроме 
того, акционеры и иные заинтересованные лица могут столкнуться с коллизией норм 
российского и иностранного законодательства. 

1. Уставом Эмитента предусматривается применение норм иностранного права к 
корпоративным отношениям международной компании (то есть российского 
юридического лица), что допускается статьей 4 Федерального закона «О 
международных компаниях и международных фондах» от 03.08.2018 № 290-ФЗ. 

Однако к настоящему времени подобная правовая конструкция была 
недостаточно апробирована на практике, в том числе не ясно, каким образом 
будет складываться судебно-арбитражная практика в отношении применения 
соответствующих норм.  

Кроме того, необходимо учитывать, что положения о возможности применения 
норм иностранного права и правил иностранных бирж к корпоративным 
отношениям международной компании действуют только до 1 января 2039 года. 
К этой дате устав международной компании подлежит приведению в 
соответствие с российским законодательством, если только срок применения 
норм иностранного права и правил иностранных бирж к корпоративным 
отношениям не будет продлен. 

2. Устав Эмитента содержит положения о разрешении корпоративных споров 
путем арбитража, администрируемого Арбитражным центром (как этот термин 
определен в пункте 5 настоящего Проспекта ценных бумаг). 

Вместе с тем необходимо учитывать, что практика работы Арбитражного центра 
по разрешению споров в соответствии с Федеральным законом «О 
международных компаниях и международных фондах» от 03.08.2018 № 290-ФЗ 
до настоящего времени еще не была сформирована. 
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В Федеральный закон «О международных компаниях и международных фондах» от 
03.08.2018 № 290-ФЗ могут быть внесены изменения. 

В связи с тем, что Федеральный закон «О международных компаниях и международных 
фондах» от 03.08.2018 № 290-ФЗ и соответствующее законодательство является 
относительно новым, существует риск того, что после редомициляции такое 
законодательство может быть изменено таким образом, что выгоды от него будут 
уменьшены или утрачены, или получение статуса МКПАО станет более 
затруднительным, или на права акционеров будет оказано неблагоприятное воздействие. 

Риски, связанные с несоблюдением требований законодательства о международных 
компаниях  

В случае несоблюдения Эмитентом требований, предусмотренных законодательством о 
международных компаниях (в случае неисполнения Эмитентом обязанностей, 
предусмотренных законодательством о международных компаниях), управляющая 
компания специального административного района имеет право инициировать 
прекращение статуса международной компании. 

Риски, связанные с невозможностью конвертировать в Обыкновенные акции 
Глобальные депозитарные расписки на Обыкновенные акции VK Company Limited (ВК 
Компани Лимитед) и перевода Обыкновенных акций в российскую депозитарную 
инфраструктуру  

Ограничение взаимодействия иностранной депозитарной инфраструктуры с 
российскими эмитентами, физическими и юридическими лицами и сложность 
прохождения комплаенс-процедур могут привести к риску невозможности 
осуществления конвертации в Обыкновенные акции Глобальных депозитарных 
расписок на акции VK Company Limited (ВК Компани Лимитед) для целей их перевода 
в российскую депозитарную инфраструктуру. 

Перевод Обыкновенных акций, права на которые учитываются в иностранных 
организациях финансового рынка, в российские депозитарии может быть невозможен 
или затруднен, в том числе в связи с зарубежными санкциями против НКО АО НРД и 
иных российских депозитариев, а также комплаенс-ограничениями на осуществление 
операций с российскими депозитариями. 

б) Налоговый риск 

Данный риск заключается в непреднамеренном нарушении налогового законодательства 
в связи с неблагоприятными для Группы ВК его изменениями, неоднозначной 
трактовкой контролирующими органами и оспариванием сделок и подходов, которые 
ранее не оспаривались. Реализация риска может привести к доначислению налогов, 
штрафов, пени, а также предписаниям налоговых органов, влияние которых на 
финансовую отчетность Компании может быть существенным. 

5) Риск потери деловой репутации (репутационный риск) 

Данный риск заключается в возможности нанесения ущерба репутации Группы ВК, 
ухудшения ее имиджа, включая стоимость бренда, вследствие формирования 
негативного представления о финансовой устойчивости, финансовом положении 
эмитента (группы эмитента), качестве ее (его) товаров (работ, услуг) или характере 
деятельности в целом. Это может привести к снижению спроса на продукты и сервисы 
Группы ВК и как следствие к ухудшению финансовых результатов.  
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6) Стратегический риск 

Данный риск для Группы ВК в основном связан с внешними факторами, находящимися 
вне контроля Группы, а также зависит от практической реализации стратегии. В случае 
реализации риска Группа ВК может не достигнуть целей, декларируемых в стратегии, 
что способно повлиять на выручку и другие показатели деятельности.  

7) Иные риски, связанные с деятельностью Группы ВК 

а) Риски, связанные с реализацией информационных угроз, в том числе 
обусловленных недостатком (уязвимостью) применяемых информационных 
технологий 

Существует риск кибератак на компании, сервисы и продукты Группы ВК, что может 
привести к негативному влиянию на операционную деятельность компаний Группы ВК 
их сервисы и продукты, персональные данные пользователей, предоставленные 
компаниям Группы ВК.  

б) Риски, связанные воздействием на производственно-хозяйственную 
деятельность Группы ВК стихийных сил природы, в том числе 
землетрясений, наводнений, бурь, эпидемий 

В мире наблюдается общая тенденция к повышенному вниманию относительно 
неблагоприятного воздействия экологических и погодных условий. Реализация мировых 
экологических рисков, а также повышение серьезности влияния экстремальных 
погодных условий и стихийных бедствий могут оказать неблагоприятное влияние на 
бизнес, финансовое состояние и/или результаты деятельности Группы ВК.  

3.5 Указание на нормы иностранного права и положения правил иностранных бирж, 
применимые к правам и обязанностям акционеров международной компании 

К отношениям, регулируемым Уставом Общества, и отношениям, связанным с участием 
в Обществе и (или) управлением им, применяется право Британских Виргинских 
Островов, если иное не предусмотрено пунктами 32.2–32.4 Устава.  

Положения Федерального закона от 26.12.1995 № 208-ФЗ «Об акционерных обществах» 
не применяются к отношениям, указанным в пункте 32.1 Устава, за исключением 
положений статей 84.1, 84.7 и 84.8, а также статей 84.3 - 84.6 и 84.9 в части 
регулирования исполнения процедур, предусмотренных в статьях 84.1, 84.7 и 84.8 
указанного федерального закона. 

Право Российской Федерации применяется к отношениям, урегулированным разделами 
3, 4, 7, 8, 18, 31-33 и пунктами 1.1-1.5, 1.7-1.9, 5.1, 9.7.1(b), 9.7.1(c), 9.7.3, 11.1-11.7, 12.1-
12.3, 29.1 и 29.2 Устава, а также абзацем 3 пункта 9.1 Устава. 

4. Максимальное количество акций международной компании (в процентном 
выражении от общего количества акций международной компании той же 
категории), организация обращения которых допускается за пределами 
Российской Федерации 

Максимальное количество Обыкновенных акций Эмитента (в процентном выражении от 
общего количества Обыкновенных акций Эмитента), организация обращения которых 
допускается за пределами Российской Федерации, составляет 0 процентов от общего 
количества акций Эмитента той же категории, если только Эмитентом не будет получено 
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согласие Банка России на размещение и (или) на организацию обращения ценных бумаг 
за пределами РФ. 

5. Иные св    едения 

5.1 В соответствии с Уставом Эмитента любые споры, разногласия, требования или 
претензии, связанные с созданием Общества в Российской Федерации, управлением 
Обществом или участием в нем, в том числе споры между акционерами и Обществом, 
споры с участием лиц, входящих или входивших в состав органов управления или 
контроля Общества, споры по искам акционеров в связи с правоотношениями Общества 
с третьими лицами, а также споры с участием иных лиц, выразивших волю на 
обязательность для них арбитражного соглашения, разрешаются путем арбитража, 
администрируемого Российским арбитражным центром при автономной 
некоммерческой организации «Российский институт современного арбитража» 
(«Арбитражный Центр») в соответствии с положениями регламента Арбитражного 
Центра. 

Арбитражное соглашение также распространяется на лиц, являющихся единоличным 
исполнительным органом Эмитента и членами коллегиальных органов Эмитента. 

Правом, применимым к арбитражному соглашению, является российское право. 

Стороны арбитражного соглашения принимают на себя обязанность добровольно 
исполнять арбитражное решение. 

Споры, охватываемые арбитражным соглашением, разрешаются коллегиальным 
составом арбитража, состоящим из трех арбитров, который формируется при участии 
сторон арбитражного соглашения. Каждая из сторон выбирает по одному арбитру не 
позднее 30 дней, а председатель состава арбитража назначается двумя арбитрами не 
позднее 30 дней с момента истечения срока для присоединения акционеров Общества к 
арбитражу корпоративного спора. При назначении председателя состава арбитража два 
арбитра вправе учесть мнение сторон. 

В случае множественности лиц на стороне арбитража корпоративного спора все лица, 
присоединившиеся к арбитражу на этой стороне, должны уведомить состав арбитража о 
совместном выборе арбитра не позднее 30 дней с момента истечения срока для 
присоединения акционеров Общества к арбитражу корпоративного спора. В случае 
невозможности такого совместного выбора арбитра состав арбитража полностью 
формируется президиумом Арбитражного Центра не позднее 30 дней с момента 
истечения срока, установленного для совместного выбора арбитра. 

Местом арбитража является Москва (Россия). 

Языком арбитража является русский язык. Все документы, представляемые в связи с 
проведением арбитражного разбирательства, должны составляться на русском языке или 
(в случае их составления на языке, отличном от русского) сопровождаться переводом на 
русский язык. 

Стороны арбитражного соглашения прямо соглашаются, что арбитражное решение 
является окончательным и отмене не подлежит. 

Общество, акционеры, лица, входящие или входившие в состав органов управления или 
контроля Общества, и иные лица, выразившие волю на обязательность для них 
арбитражного соглашения, соглашаются с тем, что любое арбитражное разбирательство, 
проводимое в соответствии с разделом 33 Устава, носит конфиденциальный характер 
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для сторон арбитражного разбирательства и арбитров и что каждая из сторон обязана 
соблюдать конфиденциальность в отношении (в числе прочего) самого факта начала или 
проведения арбитражного разбирательства, всех непубличных документов, 
представленных в рамках арбитражного разбирательства другой стороной, всех 
арбитражных решений, а также всех прочих непубличных сведений, полученных ей в 
связи с арбитражным разбирательством (включая слушания), за исключением случаев, 
когда раскрытие соответствующей информации осуществляется по запросу 
государственных органов или в рамках юридической обязанности соответствующей 
стороны с целью защиты или осуществления юридических прав либо исполнения или 
оспаривания арбитражного решения в рамках добросовестного судебного 
разбирательства, проводимого в государственном суде или ином судебном органе. 

III. Годовая финансовая и (или) годовая консолидированная финансовая 
отчетность иностранного юридического лица 

Годовая консолидированная финансовая отчетность иностранного юридического 
лица за последний завершенный отчетный год:  

Состав консолидированной финансовой отчетности VK Company Limited (ВК Компани 
Лимитед) за год, закончившийся 31 декабря 2022 года (Приложение 1): 

● Аудиторское заключение независимого аудитора  

● Консолидированный отчет о финансовом положении  

● Консолидированный отчет о совокупном доходе  

● Консолидированный отчет о движении денежных средств  

● Консолидированный отчет об изменениях в капитале  

● Примечания к консолидированной финансовой отчетности 

Стандарты (правила), в соответствии с которыми составлена такая финансовая 
отчетность: Международные стандарты финансовой отчетности. 
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Приложение 1 
Консолидированная финансовая отчетность за год,  

закончившийся 31 декабря 2022 г. 
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